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В настоящее время интенсивно развивается метод количественных инвестиций, в 

качестве этапа развития стратегий инвестирования на бирже. Данный метод базируется на 

разработке специализированного математического аппарата и алгоритмов инвестирования. 
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Currently, the method of quantitative investment is being intensively developed as a stage in 

the development of investment strategies on the stock exchange. This method is based on the 

development of specialized mathematical tools and investment algorithms. 
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Количественные инвестиции сочетают традиционные инвестиционные 

идеи, стратегии с компьютерными системами и компьютерными науками. Ос-

нованная на данных, на модели, процедурная торговля как средство достиже-

ния стабильной отдачи от инвестиций. Количественные инвестиции в основном 

анализируют общедоступные данные фондового рынка, используют модель для 

получения оптимального портфеля и используют краткосрочную форму арбит-

ража для получения прибыли. Основа, ядро и средства количественных инве-
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стиций тесно связаны с компьютерами и информационными системами, в кото-

рых данные являются самой основной, простой и общей информацией, в то 

время как модели и программы являются еще одной формой системы [1-5].  

Хотя количественные инвестиции в Китай все еще находятся в стадии 

развития, но с развитием экономики и технологий, а также молодого поколения 

финансовых концепций, количественное развитие инвестиций имеет хорошие 

перспективы. В настоящее время многие молодые люди вступили в стадию ин-

вестиционной практики, некоторые люди, хотя из-за финансовых инвестиций и 

других профессиональных проблем или возможных рисков в финансовом 

управлении, но они также будут участвовать через некоторые финансовые про-

дукты для управления деньгами, наиболее распространенной практикой являет-

ся прямое использование Alipay на балансе или WeChat в финансовой комму-

никации. Оба подхода, хотя и с небольшими преимуществами, в значительной 

степени без риска. Конечно, такие результаты не то, что профессиональные ин-

вестиционные менеджеры ожидают, для профессионального инвестиционного 

персонала, они всегда ожидают более высокую отдачу и с меньшими рисками, 

что является возможностью количественного появления инвестиций. Появле-

ние количественных инвестиций возникло из теории управления портфелем 

Markwiz [8-10]. 

Для развития исследования количественных инвестиций необходимо 

проанализировать существующие модели и методы, и получить большое коли-

чество данных фондового рынка, провести экспериментальные испытания для 

сравнения, через экспериментальные результаты и связанные с ними теории, и 

выбрать модель из существующих моделей, представляющие интерес для оп-

тимизации [6-8]. 

Основное содержание исследования: количественная инвестиционная 

концепция, разработка, характеристики, существующие модели, сравнение раз-

личных моделей, контроль инвестиционных рисков и так далее. Необходимо 

ответить на вопросы: Что такое количественные инвестиции из этих исследова-

ний? В чем разница между ним и традиционными инвестициями? Как достига-

ется количественная оценка? Какие модели существуют сегодня? Каковы их 

сильные и слабые стороны? Какова разработка этих моделей? Как проверить 

эффективность этих моделей? Инвестиции являются рискованными, и как эти 

модели выявляют и контролируют риски?  

История количественного способа инвестирования берет начало в 

1952 году, когда известный финансист Harry Markowitz опубликовал в попу-
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лярном издании «Journal of Finance» статью под названием «Выбор портфеля». 

Именно Марковиц показал миру, что математические модели актуальны в фи-

нансовой сфере. Он предложил использовать научные инструменты для прове-

дения количественной диверсификации активов. 

В истории количественного инвестирования есть еще одно громкое имя – 

Robert Merton. Он удостоился Нобелевской премии за исследование в области 

использования математики для прогнозирования ценообразования производных 

финансовых инструментов. Именно с именем Роберта Мертона ассоциируется 

современная теория финансов. Harry Markowitz и Robert Merton написали также 

совместную работу, которая и стала базовым элементом количественного инве-

стирования. 

Кванты предложили альтернативные подходы, которые существенно от-

личались от идей традиционных аналитиков. Они настаивали на том, что для 

определения конкурентных преимуществ совершенно необязательно посещать 

компании, встречаться с руководителями и анализировать продукты. Каче-

ственные аспекты эмитента зачастую выносятся за скобки. Количественное ин-

вестирование предполагает внушительный перевес именно в сторону матема-

тики. 

ТОП-менеджеры страховых и инвестиционных фондов не стали игнори-

ровать методологию и достижения в сфере развития компьютерной техники. 

Это значительно ускорило эволюцию индустрии. Сложные алгоритмы рассчи-

тывались за несколько секунд. Новая методология продолжала приносить пло-

ды в период развития и краха доткомов. Неудивительно, ведь кванты избегали 

излишней суеты вокруг биржевого краха [11-13]. 

Количественное инвестирование (quantitative investing) – это новый тех-

нологичный подход к управлению капиталом. Эра портфельных управляющих 

подходит к концу. К такому выводу постепенно приходят все эксперты. Напри-

мер, агентство Bloomberg подсчитало, что фонды под управлением трейдеров 

лишились в 2016 году $60 млрд, а алгофонды привлекли $21 млрд. Одна из 

причин привлекательности количественных методов инвестирования – их до-

ходность не зависит от направления движения рынка. 

Количественные методы – самый технологичный и наукоемкий на сего-

дняшний день этап развития стратегий инвестирования на бирже. Западные 

компании не разглашают подробности работы их алгофондов. На примере Норд 

Капитал количественные инвестиции выглядят следующим образом: команда 

из 52 квант-аналитиков, программистов, математиков создаёт алгоритмы («ро-
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ботов») и собирают их в торговые стратегии. Алгоритмы по заданным форму-

лам анализируют движение цен на активы и рассчитывают математическое 

ожидание дальнейшего роста или падения цены. То есть алгоритмы Норд Капи-

тал не предсказывают и не рассчитывают со 100% точностью дальнейшее дви-

жение котировок. Происходит определение вероятности роста или падения 

стоимости актива. Если велика вероятность роста, «робот» самостоятельно 

встаёт в длинную позицию – покупает актив. Если велика вероятность падения, 

он встаёт в короткую позицию - продаёт актив. 

Таким образом, изучение количественного инвестирования – новое пер-

спективное направление для дальнейшего изучения. 
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